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4 Gimel Investments SICAV, a.s.
Podfond Alfa 4 Gimel Investments

PRO INVESTORY

Spravce

Typ fondu Fond kvalifikovanych investor( AVANT investicni spolecnost,
a.s.

Pravni forma Akciova spol. s proménnym zakladnim kapitalem

Depozitar

Druh cenného papiru Volné prevoditelné akcie s pravem zpétného odkupu Ceskoslovenska obchodni

banka, a.s.
ISIN CZ0008043163
Minimalni investice 1 000 000 K& B

Ceska narodni banka
Frekvence upisu 1x mésicné

Auditor
Vstupni poplatek max. 5% APOGEO Audit, s.r.o.
Vystupni poplatek 1 000 K¢ pri odkupu po 2 letech od Upisu nebo 1 000

K¢ a 2 % pfi odkupu do 2 let od Upisu

Souhrnny ukazatel rizik (SRI)

Poplatek za spravu 0,75 % p.a.

Vykonnostni poplatek 5 % ze zisku pfi vykonnosti 6 —20 % p.a. 6

10 % ze zisku pfi vykonnosti nad 20 % p.a.

Investicni cil a zaméreni

Cilem Podfondu Alfa je rlst kapitalu za kazdého investicniho pocasi se snahou minimalizovat trZni propady
(strategie absolutniho vynosu). Podfond muiZe drzet 100 % hotovosti a ¢ekat na vhodné pfileZitosti (trZni
propady), a to jak z dlouhodobého, tak i kratkodobého horizontu. Podfond investuje pouze do likvidnich
cennych papird, které jsou ocefiovany ,mark to market”.

Investicni strategie

Investi¢ni proces strategické alokace je velmi systematicky a disciplinovany. Cely investi¢ni proces se opira o
nékolik vrstev, které se vzajemné prolinaji a pouze kdyZ vsechny vrstvy ddvaji smysl, tak mizZe dojit v ramci
taktické alokace k investi¢énimu rozhodnuti.

Hlidaci pes

Podfond sleduje investi¢ni svét z pohledu svych vlastnich indikatord a parametr. Podfond ma tedy vlastniho
hlidaciho psa, ktery hleda investi¢ni prileZitosti.

Fundamentalni analyza

Pro kazdou akcii, kterou ,hlidaci pes” identifikuje, zjistuje Podfond jeji fundamentdini cenu. Fundamentalni
cena je jakasi vnitfni hodnota a je vzdy zaloZena na subjektivnim hodnoceni. Dale se trhy nechovaji efektivné a
v kratkém obdobi miZe trh ocenovat urcité (nebo dokonce i vSechny) akcie Spatné. Proto se trzni cena mize v
kratkém obdobi od fundamentalni ceny vyrazné lisit. Proto se Podfond snaZi nakupovat dle strategické alokace
akcie, jejichz trini cena je pod fundamentalni cenou. Obrazek nize ilustruje pribéh neefektivniho chovani trhu a
jeho vyuZiti v ramci investicni strategie Podfondu. Jak jiZz bylo napsano v investicnich cilech (viz vyse), tak se
jednd o wvyuziti jistého stresu na dané akcii s tim, Zze v delSim obdobi se cena akcie vraci zpét ke své
fundamentdini cené.
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Technicka analyza je treti Cast investi¢ni mozaiky. Jedna se o posledni, avsak velmi dllezZity prvek celého
investi¢niho procesu. Kazda investicni strategie je tak silna, jak je silny jeji nejslabsi ¢lanek. V sou¢asném svété
dochazi ke zvySovani robotizace a vysokofrekvenéniho obchodovéni, ¢imz se také zkracuje investi¢ni horizont,
tudiz Podfond povaZuje za nutné se témto trenddm prizpUsobit, a tim také vyuZivat technickou analyzu.

Podfond vyuZiva radu technickych indikator(, coz umozinuje zlepsit ¢asovani vstupu do jednotlivych pozic.
Podfond kombinuje jak kratkodobé indikatory, tak dlouhodobé indikatory a jejich kombinaci dochazi ke
spusténi technického signalu k ndkupu ¢i prodeji.

Celd investicni strategie strategické alokace je dédna jednotlivymi vrstvami, které musi do sebe zapadat. VSechny
stripky celé mozaiky musi tvofit jednotny celek. Cilem Podfondu neni byt neustdle zainvestovan, ale ¢ekat na
zapadnuti posledniho stfipku do celé mozaiky a poté konat vcéetné aktivniho fizeni portfolia.

Vedle strategické alokace provadi Podfond také kratkodobé investicni prileZitosti, které jsou zaloZeny bud na
nakupu a prodeji likvidnich a fundamentalné zdravych akcii podkladové vychazejicich ze strategické alokace,
nebo prostrednictvim ETF zamérenych na hlavni tfidy aktiv (napf. hlavni akciové indexy, oborové indexy, zlato
¢i dluhopisy). Investi¢ni strategie je v tomto pfipadé zdvisld na technické analyze a tomu také odpovida
kratkodoby investi¢ni horizont. | v ramci této alokace vyuzivame aktivni fizeni portfolia vCetné aktivnich stop
pokyn.

Cilem Podfondu je rlst kapitélu, proto fizeni rizika je velmi dlleZitou soucéasti celého investi¢niho procesu. Prvni
stupen ftizeni je spojen s fundamentalni analyzou, kdy Podfond vyhledavad akcie s diskontem oproti
fundamentalni cené, tj. hleda dostatecny bezpecnostni polstaf nebo Podfond vyhledavd spolecnosti s
dlouhodobé udrzitelnou hodnotou.

JelikoZ portfolio Podfondu je koncentrované, ma portfolio manaZer dostatek ¢asu se dikladné vénovat kazdé
pozici a neustéle ji ,scanovat” ze vech Uhld. Fundamentalni bias vSech pozic je bran z pohledu, Ze vSechny
pozice jsou Spatné. Tento pristup zarucuje neustdle ,precenovani”, zdali jednotlivé investice pfinesou kyzeny
vysledek (zisk). Je totiZz velmi snadné ,,zamilovat se” do pozice (akcie) a nebyt kriticky, coZ mlze pfinést v delSim
obdobi vyrazné ztraty.
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Tretim stupném ochrany je vyuZivani aktivnich stop pokyn(. Schopnost kupovat pfi nizkych cenach a proddavat
pfi vysokych cenach nemusi byt vidy 100 %, tudiZ stop pokyny jsou soucdsti strategie Podfondu. Stop pokyny
jsou tvoreny i ke kladnym pozicim (ty, které jsou v zisku), a to minimalné na Urovni nakupni ceny, protoze i
kratkodoby pozitivni vyvoj mlze byt prekonan. TudiZ i vystup z pozice na nule (na Urovni ndkupni ceny) diky
aktivnimu stop pokynu mUze byt nékdy vyhodnéjsi s vyhledem nédvratu do pozice na nizsich urovnich.

Nas tym
Ing. Michal Valentik — povéfeny zmocnénec

Michal vystudoval obory Finance a Ekonomické teorie na Vysoké Skole ekonomické v
Praze. Dale studoval na hongkongské univerzité a také v némeckém Norimberku.
Michal ma dlouholeté zkusenosti z oblasti kapitalovych trh(. Pracoval jako hlavni
investi¢ni stratég v investiéni spole¢nosti Ceské Pojistovny, CP Invest, a.s. (dnes
Generali Investments). Pfedtim pUsobil v Patrii Finance jako senior makléf a proprietary
trader obchodujici na vlastni knihu Patrie, dale v investi¢ni divizi Commerzbank v sekci
M&A ve Frankfurtu. Michal ma své vlastni financni prostfedky zainvestované v
Podfondu Alfa.

Ing. Miroslav Kollar, MA, PhD, CFA — Clen dozoréi rady

Miroslav ziskal doktorat z ekonomie na VSE v Praze. Déle studoval na Staffordshire
University v Anglii a na University of Antverp v Belgii. Absolvoval i exekutivni seminar
k value investing na Columbia University v New Yorku. V neposledni radé je drzitelem
prestizniho CFA titulu. Miroslav je ekonomem pUsobicim dlouhd léta v mezinarodnich
financich. Pracoval 7 let ve vykonné radé Mezinarodniho ménového fondu (MMF) ve
Washingtonu, kde byl zastupce vykonného feditele pro region stfedni a vychodni
Evropy. Z tohoto titulu byl také ¢lenem investi¢niho vyboru penzijniho fondu MMF.
Predtim plsobil v Ceské narodni bance, kde byl poradcem ¢&lena bankovni rady, déle v
investi¢nim fondu Central Europe Trust Ltd. a ratingové agenture Moody’s. Miroslav
ma také své vlastni prostredky zainvestované v Podfondu Alfa.

Upozornéni: Hodnota investice Podfondu Alfa 4 Gimel Investments mUze klesat i stoupat a navratnost puvodné
investované ¢astky ani vynos z investice nejsou zaruceny ani jinak garantovdny. Vykonnost Podfondu Alfa 4 Gimel
Investments v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investi¢ni akcie Podfondu
Alfa 4 Gimel Investments mudZe smluvné nabyvat pouze kvalifikovany investor dle § 272 zakona ¢&. 240/2013 Sb., o
investicnich spolecnostech a investicnich fondech (Osoba, kterd ucinila prohlaseni o tom, Ze si je védoma rizik spojenych
s investovanim do Podfondu Alfa 4 Gimel Investments a jejiz vySe splacené investice odpovida castce alespon (i) 125 000
EUR nebo (ii) 1 000 000 K¢ a to za predpokladu, Ze investice je pro danou osobu vhodnd) Vhodnost investice se urci
pomoci investi¢niho dotazniku, ktery dana osoba ma povinnost vyplnit. Jakékoliv informace ¢i sdéleni obsazené v tomto
INFOLISTU maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni nebo radu ani nejsou nabidkou na uzavreni
smlouvy nebo verejnou nabidkou. Investofi by méli zejména zvazit investicni strategii a specificka rizika, ktera mohou
vyplyvat z investicnich cild Podfondu Alfa 4 Gimel Investments, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu nebo v jinych
dokumentech tykajicich se Podfondu Alfa 4 Gimel Investments. Investicni cile se odrazi v doporu¢eném investi¢nim
horizontu, jakoz i v poplatcich a nakladech Podfondu Alfa 4 Gimel Investments. Detailni informace obsahuje statut a
Sdéleni klicovych informaci (KID), které by investofri, ktefi hodlaji uzavrit smlouvu o Upisu investi¢nich akcii, méli v
dostatecném predstihu prostudovat, aby se seznamili se vsemi riziky vyplyvajici z uzavieni smlouvy o Upisu investi¢nich
akcii. Statut Podfondu Alfa 4 Gimel Investments a Sdéleni klicovych informaci (KID) Ize ziskat bud' (i) v sidle spole¢nosti
nebo (ii) na webovych strankach www.4gimel.cz. Dale informace o zpracovani osobnich udaji jsou k dispozici
na https://www.avantfunds.cz/gdpr/.  Dalsi  dllezité informace pro investory jsou kdispozici na
https://www.avantfunds.cz/cz/dulezite-informace/
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